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以下資料由龍翩真空科技股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意。

   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：龍翩真空科技股份有限公司 (股票代號：5267    )
	輔導推薦證券商
	華南永昌綜合證券股份有限公司、元大證券股份有限公司、台新綜合證券股份有限公司、統一綜合證券股份有限公司、富邦綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	華南永昌綜合證券 : 李宗哲 (02)2545-6888分機8100

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購龍翩真空科技股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	華南永昌綜合證券股份有限公司
	元大證券股份有限公司
	台新綜合證券股份有限公司
	統一綜合證券股份有限公司
	富邦綜合證券股份有限公司

	認購日期
	101.2.20

	認購股數（股）
	500,000
	100,000
	100,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	1.96%
	0.39%
	0.39%
	0.39%
	0.39%

	認購價格
	每股60.00元

	認購價格之訂定
依據及方式
	該公司主要係從事光學鍍膜機、裝飾性鍍膜機、立式蒸鍍機及小型實驗機、國內外真空元件及薄膜蒸著材料銷售等製造及銷售，近年來公司整合自身對光電設備製程的多年獨到經驗及技術累積，積極開發新製程與新產品，擴大產品應用領域，亦積極投入擴產當中，滿足客戶需求，以取得市場領先地位為目標。
股票價值的評估方法有很多種，各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。目前證券投資分析常用之股票評價方法主要包括市價法如本益比法(Price/Earnings Ratio，P/E Ratio)、股價淨値比法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整；成本法亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎；另自由現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method，DCF )則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。其中，成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；自由現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，在電子相關產業快速變化下對未來之預估甚難準確，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故本次輔導推薦證券商認購龍翩公司僅就股價淨值比法進行評估。
經參酌龍翩公司上市(櫃)採樣同業玉晶光(上市公司，股票代號：3406)、今國光(上市公司，股票代號：6209)、亞光(上市公司，股票代號：3019)，於台灣證券交易所及財團法人證券櫃檯買賣中心之本益比資訊，以股價淨值比法方式之評估說明如下：
單位：倍

項目

公司

100年10月
100年11月
100年12月
玉晶光(3406)

3.15

2.25

2.92

今國光(6209)

1.62

1.27

1.27

亞光(3019)

0.70

0.51

0.49

友威科(3580)
0.60

0.47

0.46

資料來源：財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心網站及台灣證券交易所網站
由上表可知，該公司採樣同業100年10月至100年12月股價淨值比約介於0.46~3.15倍之間，龍翩公司100年度之財務報告(自結)，以興櫃認購價格60元計算之股價淨值比約為2.89倍，落於選樣同業之股價淨值比區間內。
    綜上，本次興櫃認購價格之訂定除參酌國際慣用之各項評價法計算該公司之合理價格，並考量該公司經營績效、產業前景、發行市場環境、同業之市場狀況及流通性等因素後，由興櫃推薦證券商與該公司共同議定興櫃認購價格為每股60.00元，應尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	公司介紹
本公司93年成立以來，即積極致力於真空鍍膜機的開發及製造，是台灣大型真空蒸鍍設備的專業製造廠，從早期的金屬薄膜真空機、太陽眼鏡專用機、或近視用玻璃（塑膠材質亦可）鍍膜機，到目前市場主流中的光電產業中各式光學特殊處理之光學鍍膜所需專業鍍膜機。本公司產品可適用鏡片、車燈、飾品、數位相機鏡頭、手機鏡頭及外殼、DVD讀寫頭…….等等產品的鍍膜。
 近年來地球環境保護抬頭下，以真空鍍膜取代水電鍍的聲浪持續升高，真空鍍膜運用範圍更是擴及3C產業時，龍翩真空更可以隨著該趨勢，提供該產業更新的技術與相關製程供業界使用，充分發揮產業鏈重要的一環。
 由於產品的品質不遜日本、德國等國際知名大廠產品，且深受各國廠商的好評與信賴，產品銷售數已超過1,000台以上，產品遍及台灣、中國大陸與東南亞各區域。同時也更能提供快速設備維修服務深受客戶信賴，工廠產線無後顧之憂。
公司除了生產真空鍍鏌機外，尚有代理歐、美、日各國真空設備相關零組件與耗材與光學檢測儀器，如鍍膜材料、電子槍、離子槍、真空幫浦、真空幫浦油、其他真空零件材料、及OLYMPUS干涉儀，反射率測定機、偏心測定機等一列光學檢測儀器。
 
歷史沿革
民國93年
民國94年
本公司成立於民國九十三年七月五日，設立時資本額為新台幣一億二千萬元整。
與工研院技術合作,成功開發第一台全自動化光學鍍膜機協助產業技術更新,提升鍍膜層次。
廠遷至經濟部台中港加工出口區；獲ISO 9000認證
簽約成為日本Olympus光學檢測儀器，台灣地區與大陸地區代理商。
民國95年
機台銷售量突破1,000台
民國96年
開發NCVM製程專用設備
開發蒸、濺兩用鍍膜設備
民國97年
成立龍翩真空機器(丹陽)有限公司
環境保護觀念的提升及重視，真空設備擴及3C產業。
民國98年
推出新一代塑膠減反膜專用設備。
民國99年
蒸鍍設備導入平板觸控市場整。
為擴大營業規模於十月份辦理盈餘轉增資新台幣三仟萬元整，同年十二月份辦理現金增資新台幣二仟萬元整，增資後資本額為新台幣一億七仟萬元整。
民國100年
開發AF專用設備；擴廠建置專業化機台組裝廠房。
盈餘轉增資八仟五百萬元整，增資後資本額為新台幣二億五仟五百萬元整。
十一月份股票核准公開發行。

經營理念
本公司自許能成為真空設備業界之優良廠商，堅持創新至上的理念，提供 “優質的產品、滿意的服務”以回饋客戶，優良專業的製造研發團隊時時專注於滿足客戶需求，期使公司員工與客戶共同成長；並藉此使台灣真空產業能更上一層樓.。
未來展望
本公司設備應用於光學鏡片及表面處理，其相關產業可應用的範圍相當廣，主流市場應用集中於消費性電子產品領域。本公司目前主要服務或設備用途集中於3C消費性電子產品，如：高單價手機鏡頭、相機鏡頭及光學鏡片鍍膜、TouchPanel(觸控面板)以及其他類別表面處理如：各類金屬、裝飾用品及化妝品容器等，預估未來仍將維持穩定成長態勢，未來市場仍具相當大的成長空間。



                                                                          

	主要業務項目：

主要係從事光學鍍膜機、裝飾性鍍膜機、立式蒸鍍機及小型實驗機、國內外真空元件及薄膜蒸著材料銷售等製造及銷售。                                          

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：

上游                           中游                             下游  
         PUMP、冷凍機、離子槍             鍍膜設備廠商                 光學鏡頭產業、裝飾鍍膜產 
           電子槍、冰水機等原料                                        業、汽車零組件應用 
主要廠商：伯東、愛德華、貞儒、           龍翩、友威、Leybold、          玉晶光、亞光、今國光、 
PLASMATECH                 Optorun、Shincon               興中、帝寶等    

	產品名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	光學蒸著機
	[image: image3.jpg]



	製程環保、取代傳統水電鍍並可提高產能降低單位生產成本；系統完全自動化，使用WINDOWS中/英文操作介面，操作簡便，可達超高精度光學膜厚要求，縮短作業時間提高生產效率降低成本。
可適用於輪胎鋼圈、各式飾品、汽車燈罩、化粧品容器及手機機殼等裝飾性表面處理；以及各式光學鏡片、相機鏡頭、讀取頭等蒸鍍。
	448,177
	76.44

	設備維修及其他
	
	各式真空儀器零件買賣及設備維修服務。
	138,115
	23.56

	合     計
	586,292
	100.00


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  
單位：新台幣仟元                      

	年度
項目
	95年度
	96年度
	97年度
	98年度
	99年度
	100 年截
至12月份止
(自結數)

	營業收入
	300,467
	373,855
	490,747
	281,141
	586,292
	669,891

	營業毛利
	88,024
	92,622
	122,977
	99,918
	198,760
	248,868

	毛利率(%)
	29.26
	24.77
	25.06
	35.54
	33.90
	37.15

	營業外收入
	2,474
	2,994
	3,435
	21,004
	9,828
	26,153

	營業外支出
	(4,152)
	(275)
	(9,370)
	(844)
	(4,701)
	(16,649)

	稅前損益
	57,874
	61,753
	52,969
	84,153
	154,900
	205,178

	稅後損益
	42,979
	45,044
	38,242
	60,979
	127,938
	183,656

	每股盈餘（元）
	3.75
	3.75
	3.19
	5.08
	8.43
	7.20

	股利發放
	現金股利(元)
	2
	2
	2
	2
	3
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	2.5
	5
	-


(註)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	95年度
	96年度
	97年度
	98年度
	99年度

	流動資產
	235,176
	259,771
	366,257
	329,881
	673,129

	基金及長期投資
	-
	-
	5,337
	5,917
	8,788

	固定資產
	82,069
	78,967
	74,847
	71,821
	72,104

	無形資產
	-
	-
	-
	-
	665

	其他資產
	1,068
	9,086
	2,979
	424
	6,816

	資產總額
	318,313
	347,824
	449,420
	408,043
	761,502

	流動
負債
	分 配 前
	134,077
	144,091
	232,291
	154,045
	363,442

	
	分 配 後
	159,624
	169,713
	256,291
	178,045
	465,442

	長期負債
	-
	-
	-
	-
	-

	其他負債
	-
	-
	541
	535
	943

	負債
總額
	分 配 前
	134,077
	144,091
	232,832
	154,580
	364,385

	
	分 配 後
	159,624
	169,713
	256,832
	178,580
	415,385

	股本
	120,000
	120,000
	120,000
	120,000
	170,000

	資本公積
	-
	-
	-
	-
	20,087

	保留
盈餘
	分 配 前
	64,237
	83,733
	96,353
	133,332
	207,270

	
	分 配 後
	38,690
	58,111
	72,353
	79,332
	71,270

	長期股權投資
未實現跌價損失
	-
	-
	-
	-
	-

	累積換算調整數
	-
	-
	235
	131
	(240)

	股東權益總額
	分 配 前
	184,237
	203,733
	216,588
	253,463
	397,117

	
	分 配 後
	158,690
	178,111
	192,580
	229,463
	346,117


                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度
項  目
	97年度
	98年度
	99年度

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	25.06
	35.54
	33.90

	
	流動比率(%)
	157.67
	214.15
	185.21

	
	應收帳款天數(天)
	92
	143
	95

	
	存貨週轉天數(天)
	64
	117
	68

	
	負債比率(%)
	51.81
	37.88
	47.85


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image7.png]



公司概況資料表
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